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BLENDPAPER Blendpaper Security Papéis Especiais S.A.
CNPJ/MF n® 02.364.069/0001-20
Demonstracao Financeiras dos Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 (Em milhares de reais - R$)
Balangos Patrimoniais Demonstracédo do Resultado Demonstracao das mutacoes do patriménio liquido
Ativos Nota 31/12/2025 31/12/2024 Passivos Nota 31/12/2025 31/12/2024 ) o Nota 31/12/2025 31/12/2024 o Capital social ~ Transacdes com acioni Prejui Total
Caixa e equivalentes de caixa 8 13406  9.768 Fornecedores 15 37227 73359 | Receita operacional liquida 23 353362 467.753 | Saldos em 01 de janeiro de 2024 362.893 (66.248) (210.116)  86.529
Aplicagdes financeiras vinculadas 9 3.421 9.385 Salarios e encargos sociais 9.025 8.210 | Custo dos produtos vendidos 24 (251.269) (353.632) | Emissao de novas agdes 1 - - 1
Contas a receber 10 63050  88.195 Impostos, taxas, contribuigdes e parcelamentos 5.668 1.994 | Lucro bruto . 102,093 114.121 | Lycro do exercicio - - 722 722
Estoques 11 51.003  46.997 Empréstimos e financiamentos 16 34605  66.829 | Despesas comerciais 24 (23.487)  (22.687) | Saldos em 31 de dezembro de 2024 (66.248) (209.394)  _87.252
Impostos a recuperar 12 120561 43576 Comissdes a pagar 1310 14.776 | Despesas gerais e adm 24 (60.860)  (51.389) | Prejuizo do exercicio - (28.173) (28.173
IR'e CS a recuperar 5.261 3.409 Adiantamento de clientes 20 17.808 25041 | Perda por redugao ao valor recuperavel Saldos em 31 de dezembro de 2025 . 66.048 237.567) _59.079
Outros ativos 8.105 8.801 geceitas a realizar 122 1.102 gﬁtrc:snii ;t;iczjiesrpzsggfs de contra 24 (117) 1.096 Demonstragao dos Fluxos de Caixa
Total do ativo circulante 210131 Outras contas a pagar 21 6.617 _ 48.860 receras 1o Nota explicativa 31/12/2025 31/12/2024 Aplicagdes financeiras vinculadas 7.281 895
Impostos a recuperar 12 17.175  Total do passivo circulante 112382 _240.171 F?perﬁcgmalsi I\qgldas s (d 24 _(6.360) _(5.090) | Fyyy05 de caiva das atividades operacionais C?)ntag a receber de clientes 19.186 22222
Depositos judiciais 18 449  Adiantamento de clientes 20 8.485  16.306 f.esu ado a?, es | as recel a§ (despesas) 11269 36051 | Lucro (prejuizo) liguido do exercicio (28.173) 722 Estoques (4218)  27.265
IR e CS diferidos 17 - Mituos - partes relacionadas 14 2.189 | Tinanceiras liquidas e Impostos . Ajustes para: Impostos a recuperar 39.202 40.233
Imobilizado 13 124.360 Empréstimos e financiamentos 16 91.484 - | Receitas financeiras 25 4.486 4851 | Depreciacao e amortizagio 24 12972 13409 Depositos judiciais (14) (73)
Intangivel 4.354  Impostos, taxas, contribuicdes e parcelamentos 13.001 3.968 | Despesas financeiras 25 (37.774)  (43.524) | goi e ativo imobilizado 13 1766 13.347 Outros ativos 753 (1.399)
Total do ativo néo circulante 146.338  Provisdo para riscos trabalhistas, \F/zana‘%ag camtblala “tfglda oGS 25 J%) 3. ;3 % | Baixa de ativo de direto de uso . 1449 Fomecedores (36.002) (8:351)
Total do ativo ) 356.469  civeis e tributarios 18 5.972 5750 |y esu ta é)an eg 0 e; ,ba a0 soial 17 (33.353) Amortizago de direito de uso 427 Salarios e encargos sociais 815  (6.257)
Notas Explicativas as Demonstragges Financeiras Outras contas a pagar 21 413 833 é“pos 0 de renda e contribuiao socia Perda por redugo ao valor recuperavel Impostos, taxas, contribuicdes e parcelamentos (3.269)  (2.005)
1. Informagoes gerais: A Blendpaper Security Papéis Especiais S.A. | Total do passivo ndo circulante 119.355 _ 29.046 | Corrente : de contas a receber ¢ ativos de contrato 10 117 (1.095) Adiantamento de clientes (15.043)  11.992
(“Companhia”) é uma sociedade por agdes de capital fechado, com sede no | Patriménio liquido 22 Diferido - 5180 - o5 provisionados, liquidos 20.055 14,822 Outros passivos 2.743 3.815
municipio de Salto, na Rod. da Convencao, 30 — Salto de Sao José, Salto | Capital social 362.804 362,894 | Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 28173) 722 | Amortizagdo do custo de empréstimo Fluxo de caixa liquido proveniente -
-SP. A Companhia atua na fabricagao de papéis especiais, de seguranca, | Transagao com acionistas (66.248)  (66.248) Dy &o do F Abrang (custo de transagao - CDCA e Debéntures) 16 7.135 5622 das atividades operacionais 2.963 _108.113
papel moeda, bem como no comércio, na importaao e na exportagao de | Préjuizos acumulados (237.567)  (209.394, 31/12/2025 31/12/2024 | Estorno de arrendamento mercantil - (1.937) Fluxos de caixa das atividades de investimento
produtos de papel e similares. De junho de 2014 a setembro de 2020, a | Total do patriménio liquido 59.079 _ 87.252 | Lucro (prejuizo) liquido do exercicio (28.173) _122 | Juros arrendamento - 326 Participagéo societaria -
Companhia tinha como cotista final o Grupo Fedrigoni S.p.A., cuja matriz | Total do passivo e patriménio liquido 290.816 _356.469 | Resultado abrangente do exercicio 28173 _722 | Ganho (perda) de variag&o cambial no realizada 5717  (8.102) Pagamentos de imobilizado e intangivel (5.625)  (23.559)
esta sediada na cidade de Verona, Itélia, e que em janeiro de 2018 foi ad- (i) identificagao d " T T—— P Baixa de depositos judiciais - 554 Venda de imobilizado e intangivel 353 2.907
e ‘ ; . . . A ¢ao de contratos com clientes; (ii) identificacao de obrigacdes de - apresentados na nota explicativa 16. 10 Contas a receber: s p ; h K
1 el el Cople Cul.E f St 200 aX SO csampono s contlo 1) elaminado s s (1 Tiggs ainggs Forsso oD P B g e e s et
réf%rénte a Fedrigoni Bragil Papéis Lida., sendo que uma dag condi¢des alocagao do prego da transago a obrigagéo de desempenho prevista nos - Contas a receber de dlientes no pais - fne 21874 Atualizagao monetaria de riscos Fluxos de caixa das atividades de financiamento — )
revistas n r% 120 Np_  das oper q d G GI is, contratos; (v) reconhecimento da receita quando a obrigacao de desempe- Contas a receber de clientes no trab \higt iveis e tributari 18 819 5090 Captacio através de empréstim 16 141744 55.649
pre lsas g acordo @ ado carve-ou asdop% agoes Ie ?a%e sseftpecas, nho é atendida. A receita é reconhecida quando nao ha mais obrigagao de  pais em moeda estrangeira (a) 22328 21.763| abamistas, ¢ eg ed “t"" 08 liauid b a2 159 Capt@?o at aves de e {’ estimos : 5004
pape "1109 da e papelsd q(jseguranlga tpr% uj' ods_ na piania de saito gopda' desempenho para ser atendida pela Companhia, portanto, quando o contro- 33410  49.637 C’Q‘é’faotp%ri perda de estoques, liquidas 2 (3'875) Aap 39‘” a ra(ajves ,f“ mutuos 2008 .
pe{s ag oad 952"6%% pg} Uz é’s (r;a plania de undlalf.quedocorrteu em # © |e dos produtos sao transferidos ao cliente, ou seja, para casos de vendas Contas a receber de clientes no exterior (b) 26.843  37.502 Atre I" 08 tribu arlo?, 12 sobre oréditos tibutdr 1) (1 '927) Amon!zaggo de mu “‘?St. 6 7(3 944> 135.562)
Sf;.e{?‘ o de Vo Fagqr 0 ¢ g °°.’|“'§ra & Vﬁ'& a firmado de" e as tpa S FOB (‘Free on Board’), a receita é reconhecida no momento em que o Contas a receber de clientes no exterior em Reais 3.467 1.609 Puallzggzo monte aria so r‘{‘ creditos tributarios 2(96(; (1.927) Pm° |zag:taod eemp[rjes |mc;s ( ) ( '756)
o Je.'&mg adveg ﬁ a e ”gonl'. rasi dagels a.,t“operan 0 somen gﬁgg‘ comprador retira, com transportes proprios, a mercadoria nas unidades da 30310 39.111 Prov!sgo de contas e Impos 105 apagar g . Aagar;ne”E’ ga.rren amentos 18900 (11 580)
Fazio Socil e 150riCoes exitentes, sto que esavam vinculagos asfoen. COMPANNA para casos de venda CIF ((Cost, Insurance and Freight), a Totaldo conlas a eceber nopafs enoerterior 68720 88,748 ' j7ric G Gy GOA a pagar 21 (220) - Pagamerto do custode ransaco 16 517'3583 (15
as e contratos arg manter a operagao gm funcionamento, assim até 10 receita & reconhecida somente apds a entrega da mercadoria no local esta- - Proviséo para perdas por redugéo 2o valor recuperaveuﬂ) ~1559) Provisdo “sucess fee” pag 21 i261) 2.138 Pagamento de comissionamen(t}o '
ge agosto de 202p2 aplanta de Sap\to o9 erou sob a razdo social de Fedrigoni belecido pelo dliente, e este tem a capacidade de determinar 0 seu uso e 88.1% Juros sobre comissionamento a pagar - 4323 dagemisséo do CDCA 21 (23.500)
Bras?l Pandis S.A epa artir desta dgta assou a chamar-se Blend ag er obter substancialmente todos os beneficios do produto. A Companhia atua A informag&o sobre a exposicao da Companhia aos nscos de moeda es- Receitas a realizar pag (980) 1702 Caixa liquido proveniente das *
Securit ga éis Es| eciapis SA controlad% ela GBRBR Holdin SR pA como principal, nos fermos do CPC 47 -~ Receita de contrato com Cliente, trangeira e de liquidez relacionados ao contas a receber encontram-se Rendimentos de aplicagdes financeiras 25 (1.317) (2.156) atividages depfinanciamento 5.947 90.155
Fedri oyni Sp A g’ sua ves, constituiu umg Nova empresa con?urﬁ hovo Umavez que detém o controle dos bens e servigos antes de sua transferén- - divulgados na nota explicativa 26. (a) Valor relativo a contrato junto a Casa Provisao para a'usFt)e ¢ : Aumento (redugao) de caixa e - -
CNPJg ara fs-sdrr?ir as operagdes da unidade de Jund?ai Em 12 de junho 229 diiente, assumindo a responsabilidade priméria pelo oumprimento - da Moeda do Brasi-CMB (dliente no pais) celebrado em 01/12/2021, ne- a0 valor Pecu ejrével -ICMS 12 (1.053) (9.997) equivalentes d?e caixa, liquidos __3.638 2.693
de 202?1 foi aprovada a er?ﬂssgo de 10.000 agdes ordinarias, no valor tjie RS das obrigagdes conratuais. A receita compreende o valor justo da contra- - gociado em ddlar norte americano (USS). O contrato estabelece parceria Provisdo de IF? e CS diferidos 17 5.180 - Cgixa e equivalentes de c:ixa em1°dejaneiro 8 ~ 9.768 12.461
1,000 em nor?]e da Villa Lobos Holding S.A (%om essa 0Deracao, a Compa. prestagao recebida ou a receber pela comercializago de produtos e servi- conjunta entre Blendpaper e CMB para fornecimento de papel moeda a (8- a71) 57406 Caixa o equivalentes & J 2
nhia passou a ter como acionistas finz?is - GBRBR Hol diﬁ SQA (éomrolagor ¢os no curso normal das atividades da Companhia. A receita é apresentada Casa del Moneda de Argentina-CMA. Neste acordo, a Blendpaper fornece Variacées em: - : caixa emq31‘-’ de dezembro 8 13,406 9.768
1ina|)pcom 99.99% do capital social e a Villa Lobos Hol ding SA. com 0.01% liquida dos impostos, das devolucdes, dos abatimentos, das comisses o papel moeda de Peso Argentino & CMB e a CMB imprime & vende as ¢ . - .
do capital social ?Em 31 %e marco de 2025 & em 14 de ag osto de 2025 ; sobre vendas e dos descontos. o. Instrumentos financeiros: Os ativos e cédulas prontas @ CMA. O faturamento da Blendpaper a CMB se da em  Natyreza Encargos incidentes 31/12/2025 31/12/2024 Despesa de IR e CS diferido 31/12/2025 31 /12’2024
Com gnhia celebrou, res ectiva?nente o Instrumento Pa ngicular de Esority. Passivos financeiros s&o reconhecidos no balango patrimonial da Compa- reais pela taxa cambial da data da emissao da fatura. Os repasses realiza- Empréstimos e financiamentos T Diferencas temporarias = 5180 -
a dap1 * (primeira) & da Z'E (segunda) Emissio de Debéntures Conversiveis nhia quando esta for parte das disposicoes contratuais dos instrumentos. dos pela CMB a Blendpaper serdo em reais, utilizando-se a taxa cambial (em dolares americanos - US$): 13,95% a.a. IR e da CS diferidos reconhecidos 5.180
em A 5esp Ordinarias, em Sér% Unica. da Espécie com Garantia Real, com 05, V0S @ passivos financeiros sao inicialmente mensurados pelo valor - contratada pela CMB correspondente ao dia em que forem efetivados o Emprestimos bancarios (ii) + var. cambial 1.027 Em 31 de dezembro de 2025 foi constituido um ativo fiscal diferido deﬁ
Garar%tia ‘Adicional Fidejussaria. para Colocg %o Privada. da Blendbaper justo. Os custos da transagéo diretamente atribuiveis & aquisicao ou emis- adiantamento e/ou pagamentos da CMA & CMB. (b) Valor relativo ao for-  adiantamentos de contrato 10,85% a.a. 5.180 sobre diferencas temporarias (n&o foi reconhecido em 31 de dezem-
Security Papéis Es eciajis SA 'Yur‘:to axXp Ass%t or meio do qual a E"‘]’IS s&o de ativos e passivos financeiros (exceto por ativos e passivos financei- necimento de papel moeda, sendo os principais clientes sediados no Reino g cambio - ACC (i) +var. cambial 1.147 bro de 2024). a. Movimentacao dos saldos de ativos fiscais diferidos:
i 00D ot o viime & U i dobant quaiar ros reconhecidos ao valor justo por meio do resultado) s&o acrescidos ou Unido, Argentina, Estados Unidos, Chile, Colémbia, Costa Rica, Emirados  diantamentos sobre 10.60% a.a Saldo em 31/12
sora emi d|_u 122, (ccjerza 8 go\gn e e l:aS l1|1l) fe ef} U(915!C°”,V9’§'V9'5 €M deduzidos do valor justo dos ativos ou passivos financeiros, se aplicavel,no Arabes e Paraguai. A andlise de contas a receber por vencimento & con-  cambiais entregues - ACE +var. cambial 4.306 Saldo liquido -
agoes;zr 6’8%”?53 tsen d" o (nfoventa t“'z);e ereng a (p"[”e'ré")tem's' reconhecimento inicial. Os custos da transagdo diretamente atribuiveis & forme quadro a seguir: Pré-Pagamento de 9.05% a.a : em1°de Reconhecido  Ativo Fiscal
a0 20 (trinta o duas mlt‘) refororte 2 : (_sdegém a) em\_ssaor( A g, aquisigao de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resul- 311212025 31/12/2028 gyoriacao - PPE +var cambial 2,064 2166 2025 ianeiro  no resultado diferido
Bpfsefiados fa noe expcaiva b )I; on '"”'da egpera::lon:t. . é"" tado sao reconhecidos imediatamente no resultado. Ativos financeiros: A vencer 55216 80.737 gyptotal ’ 564 8646 Provisdes- 5180 5180
" :mg%z;gae 6:§?;a?]ace?rars)e ;eg 20% g%%?n ea sa ?éq#; sacgﬁtgggisi%ao?a dgz Todos os ativos financeiros reconhecidos pela Companhia sao subsequen- Vencidos: Empréstimos e financiamentos (em euros - EUR;:  ————  — — Imposto liquido ativo 5180 5180
no Brasil ege' responsavel pela avaliagao da ca?)acidade da Companhia ge {eMente mensurados na sua totalidade ao custo amortizado ou 2 valor Entre 1 ¢ 90 dias 7.295 6.898  Adiantamento de contrato de b. Ativos fiscais diferidos néo reconhecidos: Afivos fiscais diferidos nao
continuar operando e pelo uso dessa base contabil na elaboragao dessas justo, dependendo da classificagdo dos ativos financeiros. Em 31 de de- Entre 91 e 180 dias 94 39" cambio - ACC (ii) 5,67% a.a + var. Cambial 2570 foram reconhecidos para os sequintes itens, pois nao é provavel que lucros
demonstracdes financeiras. Em 31 de dezembro de 2025, as tlemonstra. zembro de 2025, os ativos financeiros da Companhia séo classificados e Entre 180 e 360 dias 69 23 569% a.a + var. Cambial 1,156 tributaveis futuros estejam disponiveis para que a Companhia possa utilizar
Ses fin n9 " resentam no balan trimonial um canital circulante Mensurados como custo amortizado, de acordo com a aplicabilidade a se-  Ha- mais de 361 dias 1.046 1.051 5.97% a.a + var. cambial 1568 seus beneficios.
lgoe% e p ‘Em 3;?9%% iy % “R$%%poioc 0“3? de guir: » Quando um ativo financeiro é mantido em um modelo de negécios 63720 88748 507% a.a + var. Cambial i 2815 31/12/2025 31/12/2024
égg;;g&s‘dgz ggz{?onrg%[ezoi . exefcicio(gzggévgﬁ ?73 (lucro d:nF]l$ 723 cujo objetivo & manter ativos financeiros a fim de coletar fluxos de caixa A movimentag&o da estimativa para perdas com crédito esperada esta re- 915% a.a. + var. Cambial 3517 ! Efeito Efeito
em 31 de dezembro ge éoz 4), e um fluxo de caixa operacional positivo de contratuais. * Quando os termos contratuais do ativo financeiro geram, em presentada conforme quadro a seguir: 10.15% a.a + var. Cambial 1,086 . Valor tributario  Valor tributario
RS 2.963 (R$ 108.113 positivo em 31 de dezembro d 2024). A B oty datas especificas, fluxos de caixa que se referem exclusivamente a paga- o ) 3112/2025 31/1212024 10:33% a.a + var. Cambial 3.268 - Prejuizo fiscal acumulado  258.989  88.056 171538  53.323
manteve fluxo de. caixg operacional positivo em 2025 & 2024. A re%u 50 Mmentos do principal e dos juros incidentes sobre o valor do principal em Saldo no inicio do exercicio . o 553 1.648 10'65% a.a + var. Cambial 3,009 . Diferencas temporarias - . 74392 25293
observada em 2025 deco?re do pa :fmento de fornecedores 1o momagnte aberto. Passivos financeiros: Os passivos financeiros sao classificados Valores baixados no periodo como incobraveis _ (156) (593) gybtotal ’ ’ : 13880 7009 IRedaCS diferidos -
de RS 36,002, conforme detalhazogna Nota Explicativa 15. A melhora do 20 SUSto amortizado e compreendem os passivos mensurados pelo método  Provis@o para perdas (Reversao de perdas) por redugéo Empréstimos bancérios * nao reconhecidos 258.989 245.930  78.616
canital circulante liquido decorreu das ini ciativaspda Companhia voltadas a da taxa efetiva de juros, incluindo empréstimos, com alocacao dos juros —ao valor recuperavel reconhecidas sobre os recebiveis 273 (502) (em moeda nacional - RS): Os prejuizos fiscais podem ser compensaﬂios Com lucTos trbut4vers Tul-
i P dacio d q i financi tos de curt P dest efetivos incorridos pelo respectivo periodo do contrato. O método da taxa _670 583 ACE . Cadula de crédito 108, ndo estando sujeitos a prazo de prescrigio, observada a limitagdo de
i o dhidts e COCA. Cor o detle oo Kot Erelihi>  efetiva de juros & utizado para calcular o custo amortizado de um passivo 11 Estoques: 311202025 311212024 L0 e i 19.27% 8. 571 30% do lucro tributavel em cada periodo de apurago. c. Conciliagao da
5: 3 g qgogg%‘;; b 39 Z vy ?Sraoéo efinaeniei?ao daaCr?rr? anﬁigaioi financeiro e alocar sua despesa de juros pelo respectivo periodo. A taxa Matéria prima i 20047 23614 portag 7 0% aa 1 CDI 1690 aliquota de imposto efetiva: A reconciiagéo entre a despesa de imposto
ncluida em t dq 5025 it I%j ifo foi impactad np rimeiro  efetiva de juros é a taxa que desconta exatamente os fluxos de caixa futuros - Produtos em elaboragéo 13.029 5.163 “7%aa. + Dl ) 1054 de renda e de contribuigdo social, pelas aliquotas nominal e efetiva esta
postviotioh alltgosdo © 2029, 0 cap| ad e o °d pactado no p edo estimados ao longo da vida estimada do passivo financeiro ou, quando Produto acabado 11689 12303 oo Caduia de Crédito Bancério  19.565% 319 =7 demonstrada a sequir '
eee dossh are b G et Aoy dosans o> apropriado, por um periodo menor, para o reconhecimento inicial do valor Materiais auxiliares 3.649 T i omety PO 1.068 ‘ 31/12/2025 31/12/2024
S b i o oo e A (o dla.Contabil liquido. A baixa de passivos financeiros ocorre somente quando as - Semiacabado em poder de terceiros 1.021 373 o8 comerc () B9 aa i 556 Lucro (prejuizo) antes do IR & CS 33383 72
goes dcon e o oo ee glque ¢ IS obrigagdes sao extintas e canceladas ou quando vencem. A diferenca entre  Outros estoques 1568 723 Sa%t(l‘{)l —75 “Z9i9 IReCS- Taxanominal de 34% 11.340 (245)
poe de rgcurs_os su |C|er:jes e mgn er'sltias opera(;oez, COE" \nanco & o valor contabil do passivo financeiro baxado e a contrapartida paga e a 51.003  46.997 Tutalo da st financiament 105085 Geaz9 Reconciliagio a taxa efetiva: —=
e oondins uTrandls o bss. contabi db copfimiageds oomaciona Pagar é reconhecida no resultado. C e instr finan- A movimentagéo da proviséo para estoques obsoletos € conforme quadro >3 Zo8 STIPFESimos e inanciamentos HST60E 6e5so Oultras exclisoes permanentes (10.425) .
ara elaborar essas demonstrages financeiras. 2 Base de pre apra a0; s CEIros: Alivos e passivos financeiros sao compensados ¢ o valor liguido & a sequir Nao circulante 91,484 . Outras adicdes permanentes 4.265 5.463
gemonstra Ges financeiras forgm reparadas de acordo cpompas Gréti.cas apresentado no balango patrimonial quando hd um direito legal de compen- 311212025 311212024 ) inaczo sobre a exposicio da Companhia aos riscos de moeda IR e CS— despesa corrente e beneficios _5.180 5218
contabeis gdotadas no Brasil (BR F(J}A‘;\P) A emisso das demons[;ra des Sar 05 valores reconhecidos e ha a intengao de liquidé-los em uma base li- Saldo no inicio do exercicio : 3.165 estran, eirg e de i uidezprele?cionados aog empréstimos encontram-se Gorrente -
financairas fol aUtorizac pela Diretoria em 25 de marco de 2026, Detahes QUIGa 0U realizar o aivo e liuidar o passivo simultaneamente. O direito. Adigdes 1831 1630 O e nota expicativa 26, (i) CDCA — Certificado de Direitos Diferdos 5.180
b I t'bp‘ 4aC hia. incluind ¢ danc 5 legal néo deve ser contingente em eventos futuros e deve ser aplicavel no Reversées 1.619 3.165 ¢ dgt' i0s do A plicativa 0 sald tado ref IR e CS - corrente e diferido 5.180
sobre as politicas contébeis da Companhia, incluindo as mudancas, est0 ¢y normal dos negdcios e no caso de inadimpléncia, insolvéncia ou fa- Saldo no fim do exercicio reditorios do Agronegdcio: O saldo apresentado refere-se a um re- - ® 2 = 6%

apresentadas na nota explicativa 7. Todas as informagdes relevantes pro-
prias das demonstracdes financeiras, e somente elas, estao sendo eviden-

ciadas, e correspondem aquelas utiizadas pela Administragao na sua ges-

t30. 3 Moeda f | e moeda de apr d0: Estas demonstragoes
financeiras estao apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da enti-

dade. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais préximo,
exceto quando indicado de outra forma. 4 Uso de estimativas: As estima-
tivas e os julgamentos contabeis séo continuamente avaliados e baseiam-
-se na experiéncia e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos
futuros, consideradas razoaveis para as circunstancias. Adicionalmente,
com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relag&o ao futu-
ro. Por definigéo, as estimativas contabeis raramente serao iguais aos
respectivos resultados reais, mas as estimativas e premissas sao revisadas
de forma continua e sdo consistentes com o gerenciamento de riscos da
Companhia. As principais informagdes sobre premissas e estimativas reali-
zadas na aplicagdo das politicas contabeis que tém efeitos significativos
sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras estéo apre-
sentadas conforme segue: a. Perdas esperadas com crédito: Para deter-

minar a recuperagéo das contas a receber, a Companhia considera qual-

quer mudanca na qualidade de crédito do cliente desde a data em que o
crédito foi inicialmente concedido até o fim do periodo (nota explicativa 10).
b. Perdas com estoques: A Companhia faz estimativa para avaliagéo da
provisao para perdas em estoques, a qual julga ser em montante conside-
rado suficiente para cobrir perdas provaveis nos estoques (nota explicativa
11). 5 Base de mensuragao: As demonstracdes financeiras foram prepara-
das considerando o custo histérico como base de valor. A preparacao de
demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis e
o exercicio de julgamento por parte da Administragdo da Companhia no
processo de aplicacao das politicas contabeis. Aquelas areas que reque-
rem maior nivel de julgamento e tém maior complexidade, bem como as
areas nas quais premissas e estimativas sao significativas para as demons-
tragdes financeiras, estdo divulgadas na nota explicativa 4. 6 Politicas
contabeis materiais: A Companhia aplicou as politicas contabeis descritas
abaixo de maneira consistente a todos os exercicios apresentados nestas
demonstragdes financeiras, salvo indicagdo ao contrario. a. Moeda estran-
geira: (i) Tr coes em moeda ira: Transacdes em moeda es-
trangeira sao convertidas para as respectivas moedas funcionais da entida-
de pelas taxas de cambio nas datas das transagdes. Ativos e passivos
monetérios denominados e apurados em moedas estrangeiras na data do
balango sao reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio naque-
la data. Itens ndo monetarios que sdo mensurados com base no custo his-
torico em moeda estrangeira sao convertidos pela taxa de cambio na data
da transacao. As diferencas de moedas estrangeiras resultantes da conver-
530 s&o geralmente reconhecidas no resultado como variagdo cambial. b.
Caixa e equivalentes de caixa: Incluem dinheiro em caixa, depdsitos ban-
carios e investimentos de liquidez imediata e com risco insignificante de
mudanca do valor contabil. ¢. Contas a receber: Correspondem aos valo-
res a receber pela venda de mercadorias no curso normal das atividades da
Companhia. Se o prazo de recebimento for equivalente a um ano ou menos,
as contas a receber sao classificadas no ativo circulante. Caso contrario,
sa0 apresentadas no ativo ndo circulante. As contas a receber séo reconhe-
cidas pelo valor justo ao valor faturado, ajustado pela provisao para perda
estimada com créditos de liquidag&o duvidosa. O valor da provisao é a dife-
renca entre o valor contabil e o valor recuperavel estimado. A perda estima-
da com créditos de liquidag@o duvidosa € estabelecida a partir das médias
histéricas das perdas registradas pela Companhia (perdas esperadas) e, no
minimo anualmente, sdo analisadas se existem evidéncias objetivas de que
a Companhia ndo sera capaz de receber todos os valores devidos por seus
clientes (perdas incorridas). d. Estoques: Os estoques sao mensurados
pelo custo de aquisicao ou producao, deduzidos dos impostos recupera-
veis. A empresa adota 0 método do custo médio ponderado para valoragao
dos estoques, conforme o Pronunciamento Técnico CPC 16 (R1) — Esto-

ques. Os custos dos estoques incluem os valores despendidos na aquisi¢ao
de matérias-primas, insumos, custos de transformagéo e outros gastos in-
corridos para coloca-los em sua condicéo e localizagéo atuais. Para provi-
sdes de produtos com giro lento, s&o contempladas matérias-primas, produ-
tos para revenda, produtos semiacabados e produtos acabados que nao
estao provisionados como obsoletos. A &rea de custos utiliza relatérios para
identificar itens com baixa movimentagéo, aplicando provisdes de 100%
conforme o tipo de material e o tempo sem movimentagéo fiscal ou produ-
¢éo relevante. Para papéis em geral, a provisao para perda é constituida a
partir do 2° ano de giro lento. Para papéis de seguranca, aplica-se provisao
para obsolescéncia a partir do 3° ano e para papéis-moedas e matérias
primas, a provisao para obsolescéncia é aplicada a partir do 5° ano. e. Im-
postos diferidos: Impostos diferidos ativos séo reconhecidos na extensao
em que seja provavel que o lucro futuro tributavel esteja disponivel para ser
utilizado na compensagéo de diferencas temporarias e prejuizos fiscais,
com base em projecdes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas
em premissas inernas e em cenarios economicos futuros que podem por-

tanto, sofrer alteragdes. f. Imobilizado: (i) R

¢do: ltens do imobilizado s&o mensurados pelo custo hlstorlco de aquisi-

¢éo, deduzido de depreciagdo acumulada e quaisquer perdas acumuladas
por redugéo ao valor recuperavel (impairmenf). Terrenos e edificacoes
compreendem a fabrica. Os terrenos nao sao depreciados. A depreciagao
de outros ativos ¢ calculada usando o método linear para alocar seus cus-
tos a seus valores residuais durante a vida Util estimada. Os valores resi-
duais e a vida Util dos ativos sao revisados e ajustados, se apropriado, nas
datas dos balangos. Quando partes significativas de um item do imobilizado
tém diferentes vidas Uteis, elas sao registradas como itens separados (com-
ponentes principais) de imobilizado. Quaisquer ganhos e perdas na aliena-
¢ao de um item do imobilizado s&o reconhecidos no resultado. (ii) Depre-
ciacdo: A depreciacéo reflete o padréo de consumo pela entidade dos be-
neficios econémicos futuros e é calculada para os itens do ativo imobiliza-
do, liquido de seus valores residuais estimados, pelo método linear, basea-
do na vida Util estimada dos itens. A depreciagao é reconhecida no resulta-
do. Terrenos nao séo depreciados. As vidas Uteis estimadas do ativo imobi-

lizado sdo as seguintes: 3

DESCRICAO Prazo Vida Util
Terrenos -
Edificios 25 anos
Maquinas e equipamentos 10 anos
Méveis e utensilios 10 anos
Instalagbes industriais 10 anos
Ferramentas 10 anos
Veiculos automotores, empilhadeiras 5 anos
Equipamentos de informatica 5 anos

g. Intangivel - software: Os gastos com o desenvolvimento/licencas de
software para uso interno s&o reconhecidos como custo de ativos intangi-
veis, desde que atendam os critérios minimos de reconhecimento. Os cus-
tos associados & manutencao de software séo reconhecidos como despe-
sa, conforme incorridos. h. Fornecedores: Séo obrigagdes a pagar por
bens ou servicos adquiridos no curso normal dos negocios, sendo classifi-
cadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de
até um ano, caso contrario, sao apresentadas como passivo nao circulante.
i. Provisdes: As provisdes sao reconhecidas quando a Companhia tem
uma obrigagéo presente, legal ou nao formalizada, como resultado de even-
tos passados e é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para
liquidar a obrigagao e uma estimativa confiavel do valor possa ser feita. As
provisdes para contingéncias estao constituidas por valores atualizados,
referentes a questdes fiscais, civeis e trabalhistas, com base nas estimati-
vas de perdas estabelecidas pelos assessores |ur|d|cos da Companhia. j.

ficios a empregados: (i) B ios de curto prazo a empregados:
Obrigagdes de beneficios de curto prazo a empregados séo reconhecidas
como despesas de pessoal conforme o servico correspondente seja presta-
do. O passivo é reconhecido pelo montante do pagamento esperado, caso
a Companhia tenha uma obrigacéo presente legal ou construtiva de pagar
esse montante em funcéo de servico passado prestado pelo empregado e
a obrigacao possa ser estimada de maneira confiavel. k. Emprestimos e
financiamentos: Os empréstimos sdo passivos financeiros e sao reconhe-
cidos, inicialmente, pelo valor justo, no recebimento dos recursos, liquidos
dos custos de transacao. Subsequentemente, os empréstimos tomados sao
apresentados pelo custo amortizado, isto €, acrescidos de encargos, juros
e custos de transagéo ndo amortizados proporcionais ao periodo incorrido,
utilizando o método da taxa de juros efetiva. I. Receitas fi iras e des-

léncia da Companhia ou da contraparte. p. Mensuragao do valor justo:
Valor justo é o preco que seria recebido na venda de um ativo ou pago pela
transferéncia de um passivo em uma transagéo nao forcada entre partici-
pantes do mercado na data de mensuragéo, no mercado principal ou, na
sua auséncia, no mercado mais vantajoso ao qual a Companhia tem acesso
nessa data. O valor justo de um passivo reflete o seu risco de descumpri-
mento (non-performance). Uma série de politicas contabeis e divulgacoes
da Companhia requer a mensuragao de valores justos, tanto para ativos e
passivos financeiros como nao financeiros. Quando disponivel, a Compa-
nhia mensura o valor justo de um instrumento utilizando o preco cotado num
mercado ativo para esse instrumento. Um mercado € considerado como
“ativo” se as transagdes para 0 ativo ou passivo ocorrem com frequéncia e
volume suficientes para fornecer informagdes de precificacéo de forma con-
tinua. Se ndo houver um prego cotado em um mercado ativo, a Companhia
utiliza técnicas de avaliagdo que maximizam o uso de dados observaveis
relevantes e minimizam o uso de dados ndo observaveis. A técnica de ava-
liag&o escolhida incorpora todos os fatores que os participantes do mercado
levariam em conta na precificagéo de uma transaco. 7 Novas normas
dbeis e interpretacdes ainda néo efetivas: Uma série de novas nor-
mas contabeis serao efetivas para exercicios iniciados apbs 12 de janeiro de
2025. A Companhia nao adotou as seguintes normas contabeis na prepara-
cado destas demonstragdes financeiras. (i) Divulgacdo das Demonstra-
coes Contabeis. O IFRS 18 substituira 0 CPC 26 - Apresentagéo das De-
monstragdes Contabeis e se aplica a periodos de relatorios anuais iniciados
em ou apds 1° de janeiro de 2027. O novo padréo introduz os seguintes
novos requisitos principais: * As entidades s&o obrigadas a classificar todas
as receitas e despesas em cinco categorias na demonstragéo de lucros e
perdas, a saber, as categorias operacional, de investimento, de financia-
mento, de operacdes descontinuadas e de imposto de renda. As entidades
também sao obrigadas a apresentar um subtotal de lucro operacional re-
cém-definido. O lucro liquido das entidades ndo mudara. » As medidas de
desempenho definidas pela administracao (MPMs) sao divulgadas em uma
Unica nota nas demonstragdes financeiras. ¢ Orientagdes aprimoradas sao
fornecidas sobre como agrupar informagdes nas demonstracées financei-
ras. Além disso, todas as entidades sdo obrigadas a usar o subtotal do lucro
operacional como ponto de partida para a demonstracéo dos fluxos de cai-
xa ao apresentar fluxos de caixa operacionais pelo método indireto.
A Companhia ainda esta no processo de avaliagao do impacto do novo
padréo, particularmente com relagao a estrutura da demonstragao de lucros
e perdas da Companhia, a demonstragao dos fluxos de caixa e as divulga-
¢coes adicionais exigidas para MPMs. A Companhia também esta avaliando
0 impacto sobre como as informagdes sao agrupadas nas demonstracoes
financeiras, incluindo itens atualmente rotulados como ‘outros’. (ii) Outras
Normas Contabeis. Nao se espera que as seguintes normas novas e al-
teradas tenham um impacto significativo nas demonstragdes financeiras
da Companhia: ® Auséncia de conversibilidade (alteragdes ao CPC 02); ¢
Classificagao e mensuragéo de instrumentos financeiros (alteragoes CPC
40 e 48). 8 Caixa e equivalentes de caixa: 31/12/2025 31/12/2024
Caixa e bancos 803 393

Aplicagdes financeiras 1.382 249
Conta de garantia (a) 11.221 9.126
13.406 9.768

Os saldos de bancos séo aplicados automaticamente e sdo remunerados
a uma taxa média de 97% do Certificado de Deposito Interbancério (CDI)
(100% em 31 de dezembro de 2024) e possuem liquidez imediata. Os
rendimentos de aplicagdes financeiras estao divulgados na nota explica-
tiva 26. (a) Recursos mantidos em conta de garantia junto as instituicdes
financeiras para garantir operagoes de CDCA (em 31/12/2024), debéntures
em 31/12/2025) e compra e venda de energia elétrica, conforme condicoes
estabelecidas em contrato. O saldo em garantia possui liquidez imediata
€ 0S recursos somente podem ser utll\zados para fins de Iqu|da<;ao das
respectivas obrigagdes. 9 A

31/12/2025 31/12/2024
50!

Retencéo em conta vinculada - CDCA (a) - 9
Retencéo em conta vinculada — Debéntures (b) 3.421 -
Fundo de reserva - CDCA (c) - 8.876

3421 9.385

(a) Valor retido em conta vinculada para cobertura das parcelas mensais do
Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio-CDCA, conforme previs-
to na clausula 11.7 do CDCA. Conforme estipulado no CDCA, os valores
excedentes ao valor da parcela mensal sdo transferidos, em “d + 17, para
a conta corrente, ficando disponivel para movimentacéo. (b) Valor retido
em conta vinculada para cobertura das parcelas mensais das debéntures,
conforme previsto na clausula 4.7.2 do Instrumento de Cessao de Recebi-
veis das 1¢ (primeira) e 2° (segunda) Emissao de Debéntures Conversiveis
em Agdes Ordinarias. (c) Fundo aplicado em CDI de liquidez diaria, confor-
me a clausula 4.3.3 do Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio
(CDCA), composto pelo valor das préximas parcelas do pagamento do valor
nominal atualizado pelo IPCA, somado & remuneragéo do CDCA, e manti-
do como “saldo minimo” como garantia. Ao final da vigéncia do CDCA, os
valores retidos foram restituidos @ Companhia, liquidos de tributos, apos a
quitacdo das obrigacdes garantidas. A reducao significativa em dezembro
de 2025 decorreu da liquidagao antecipada do CDCA, realizada em abril
de 2025. Em 31 de margo de 2025, a Companhia assinou um contrato de

pesas financeiras: As receitas e despesas financeiras da Companhia
compreendem: ¢ receita de juros; ¢ despesa de juros; ¢ ganhos/perdas liqui-
dos de variagdo cambial sobre ativos e passivos financeiros em moeda es-
trangeira. A receita e a despesa de juros sdo reconhecidas no resultado
pelo método de juros efetivos. A partir de 2025, a Companhia passou a
classificar os juros pagos como fluxo de caixa das atividades de financia-
mento, em linha com o Pronunciamento Técnico CPC 03 (R2) — Demonstra-
¢éo dos Fluxos de Caixa, paragrafo 33, o qual permite tal classificacao
desde que adotada de forma consistente. Considerando a natureza dos fi-
nanciamentos contratados, a Administragao entende que essa apresenta-
¢éo reflete de maneira mais adequada a realidade econémica da Compa-
nhia. Para fins de comparabilidade, os valores relativos a 2024 sao apre-
sentados pro forma. m. Imposto de renda e contribuicao social: O impos-
to de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente séo calculados,
respectivamente, com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional
de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 para imposto de renda
e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicao social sobre o lucro liquido,
e consideram a compensagao de prejuizos fiscais e base negativa de con-
tribuicao social, limitada a 30% do lucro tributavel do exercicio. n. Receita
operacional liquida: A Companhia segue a estrutura conceitual da norma
\para reconhecimento da receita que é baseada no modelo de cinco etapas:

1.842 1.630
12 Impostos a recuperar: 31/12/2025 31/12/2024

Imposto sobre Circulagao de

Mercadorias e Servicos - ICMS 25174
(-) Provisé&o para ajuste ao valor
recuperavel de ICMS 1.053
Imposto sobre Circulagéo de Mercadorias
e Servigos - ICMS, liquido (a) 24121
Programa de Integracao Social - PIS e Contribuicéo para o
Financiamento da Seguridade Social - COFINS (b)
144 26.302

ICMS sobre ativo imobilizado 1.739 3.601
IR e CSLL retidos na fonte 6.632 5.933
INSS sobre terceiros 27 27
Qutros 779 __ 767

21.321 60.751
Circulante 12.051 43,576
Néo circulante 9.270 17.175

(@) Imposto sobre Circulagéo de Mercadorias e Servigos — ICMS: A Compa-
nhia possui um saldo credor de ICMS, originado principaimente de opera-
cdes de importacdo de malériasprimas, tributadas a aliquota de 18% para
fins de industrializag&o. Esse crédito decorre da aquisicao de insumos para
producao de bens destinados & exportacdo (néo sujeitos a tributacao de
ICMS) ou para comercializagdo no mercado interno em operagdes interes-
taduais, cuja aliquota varia conforme a origem e o destino das mercadorias,
sendo de 4% para produtos que contenham mais de 40% de matéria-prima
importada, 7% ou 12% em outros casos. Com o objetivo de melhorar a
utilizagéo destes créditos, a Companhia protocolou em dezembro de 2018
um pedido de liberagao de créditos de ICMS junto a Secretaria da Fazen-
da do Estado de S&o Paulo - SEFAZ, conforme previsto na Portaria CAT
83/2009, referente aos créditos relativos ao periodo de 2015 a 2018. Esse
pedido originou um processo de fiscalizagao por parte da Secretaria da
Fazenda ("SEFAZ’) em 2019, onde em setembro de 2023 foram valida-
dos e disponibilizados junto ao portal do e-CreDAC (sistema de controle
de crédito acumulado da SEFAZ) o valor de R$30.400. Em fevereiro de
2024, parte do saldo desse crédito disponibilizado no e-CreDAC foi vendido
para uma empresa terceira por R$22.400, liquidos, através da transferéncia
da titularidade do crédito. O saldo remanescente foi utilizado na operacao
da Companhia, com pagamentos de ICMS sobre a nacionalizagéo de pro-
dutos importados e pagamentos de matéria prima e energia elétrica junto
a alguns formecedores que formalizaram contrato com a Companhia para
esse tipo de operag@o. Em outubro de 2024 a Companhia teve éxito em
um processo movido em agosto de 2023 na justica estadual, que Ihe con-
cedeu uma atualizagdo monetaria da Selic sobre o pedido do crédito rea-
lizado em dezembro de 2018 até a data de sua homologacéo pela SEFAZ
em setembro de 2023, resultando na disponibilizagéo junto ao portal do
e-CreDAC do montante de R$ 10.514. Este saldo foi utilizado na compen-
sacdo de pagamentos de ICMS e fornecedores, conforme descrito acima.
No decorrer do ano de 2024 foram protocolados na SEFAZ os pedidos de
crédito de ICMS referentes aos periodos de 2019 a 2021 que totalizaram
R$ 25.887. Adicionalmente, em fevereiro de 2025 foram protocolados os
pedidos referentes ao periodo de 2022 no montante de R$ 20.928. Até a
data de emissao dessas demonstragdes financeiras, esses pleitos ainda se
encontravam em processo de fiscalizagao por parte da SEFAZ. Desse valor
protocolado, foram vendidos R$ 30.000 a terceiros através de uma cessao
de créditos futuros, sendo R$ 10.000 em dezembro de 2024 e R$ 20.000
no decorrer de 2025, dos quais os desagios j& foram reconhecidos. (b) Ex-
clusao do ICMS na base de célculo do PIS e COFINS: (i) Em setembro de
2019, a Fedrigoni Brasil Papéis Ltda. (antiga controladora da Blendpaper
Security Papeis Especiais S.A.) obteve deciséo judicial favoravel permitin-
do a exclusao do ICMS da base de calculo do PIS e da COFINS a partir
de 2010, mas inicialmente n&o reconheceu créditos devido & auséncia de
ICMS a recolher. Apos decisao do STF em maio de 2021, que definiu que o
ICMS a ser excluido é o valor destacado em nota fiscal, a empresa apurou e
registrou créditos tributarios, contabilizando R$ 21.208 em “outras receitas
(despesas) liquidas” e R$ 904 em “receitas financeiras” para 2021, além de
R$ 6.953 em créditos adicionais referentes a outubro de 2019 a julho de
2021. Em 31 de dezembro de 2024, 0 saldo acumulado desses créditos era
de R$ 4.598, o qual foi integralmente compensado pela Companhia durante
o exercicio de 2025. (i) Em novembro de 2021, a Companhia reconheceu
uma ag&o judicial ajuizada em marco de 2007 pela Arjo Wiggins Ltda. (anti-
ga controladora da Fedrigoni Brasil Papéis Ltda., posteriormente adquirida
pela Blendpaper Security Papeis Especiais S.A.), pleiteando a exclusao do
ICMS da base de calculo do PIS e da COFINS desde 2002. Em agosto
de 2022, a Companhia apurou R$ 10.113 em créditos fiscais referentes
ao periodo de janeiro de 2012 a dezembro de 2015, reconhecendo R$
9.076 como principal em “outras receitas (despesas) liquidas” e R$ 1.037
como juros em ‘“receitas financeiras”. Para o periodo de janeiro de 2010 a
dezembro de 2011, foram apurados R$ 11.534 em créditos, reconhecidos
em 2023, com R$ 5.471 como principal e R$ 6.063 como juros. Em 31 de
dezembro de 2025, o saldo acumulado desses créditos era de R$ 1.550
no ativo circulante. O saldo de crédito de PIS COFINS em 31 de dezem-
bro de 2025 além das descritas acima, decorrem da propria operagéo cujo
montante resulta em R$ 10.594, que serdo utilizados para compensagao
impostos federais sobre vendas, impostos retidos e Imposto de Renda e

curso captado por meio do CDCA - Certificado de Direitos Creditorios do
Agronegocio, no montante de R$ 116.500, referente ao CRA - Certificado
de Recebiveis do Agronegdcio, emitidos junto & Virgo Companhia de Se-
curitizagéo. O contrato CDCA foi assinado em 28 de outubro de 2020, e o
recurso disponibilizado para a Companhia em 7 de dezembro de 2020. O
contrato prevé taxa de juros de 8% ao ano mais atualizagéo pela variagao
acumulada do IPCA. Os custos da transacao serao amortizados pelo prazo
do contrato conforme preconizado pelo CPC 08 — “Custos de Transagéo e
Prémios na Emissdo de Titulos e Valores Mobiliarios”. Em 29 de abril de
2025, a Companhia efetuou a liquidagao antecipada do saldo remanescen-
te do contrato, por meio de recursos oriundos da emisséo de Debéntures.
a. Anélise por vencimento:

Certificado de Direitos Creditorios

do Agronegécio - CDCA (i) 2025 (*) 31/12/2025 31/12/2024

(*) Vencimento original previsto em contrato em 17 de dezembro 4e2025.

Movimentagao dos saldos:
31/12/2025 31/12/2024

No inicio do exercicio 45.355 75.343
Pagamentos de principal (48.538)  (38.562)
Pagamentos de juros (2.482) (5.327)
Amortizagao do custo de transagao

(vencimento em 12/2025) 2.261 5.622
Atualizagéo monetéria 3.404 8.279

No final do exercicio -
(i) Debéntures: O saldo apresentado refere-se a um recurso captado
por meio de Debéntures conversiveis em agdes, em série Unica, junto a
XP Asset no montante de R$ 122.000. O primeiro contrato foi assinado
31 de margo de 2025, realizado o 1° aditamento em 25 de abril de 2025
e o recurso disponibilizado para a Companhia em 29 de abril de 2025. O
segundo contrato foi assinado em 14 de agosto de 2025 € o recurso foi
disponibilizado para a Companhia em 20 de agosto de 2025. Os referidos
contratos preveem taxa de juros de 100% do CDI acrescida de spread de
6,5% ao ano, bem como caréncia para pagamento de principal durante o
primeiro ano de vigéncia. Os custos da transacdo serdo amortizados pelo
prazo do contrato conforme preconizado pelo CPC 08 - “Custos de Tran-
sacdo e Prémios na Emissdo de Titulos e Valores Mobiliarios. b. Anélise

18 Provisdes para riscos trabalhistas, civeis e tributarios: A Companhla
possui processos trabalhistas, civeis e mbutanos e esta discutindo essas
questdes tanto na esfera administrativa como na judicial, as quais, quando
aplicaveis, sdo amparadas por depositos judiciais. As provisdes para as
perdas provaveis decorrentes desses processos séo estimadas e atualiza-
das pela Administracdo, amparada pela opiniao de seus assessores legais
externos. Nas datas das demonstracdes financeiras, a Companhia apre-
sentava os seguintes passivos € os correspondentes depésitos judiciais
relacionados a provisao para contingéncias provaveis:

31/12/2025 31/12/2024
Tributarios 27 27
Trabalhistas e civeis (a) 5.945 5.723
5972 5.750
A movimentacdo da provisao para riscos trabalhistas, civeis e tributarios
no exercicio de 2025 e no exercicio de 2024 esta demonstrada a seguir:

31/12/2025 31/12/2024
Saldo no inicio do exercicio 5.750 5.961
Provisédo 276 530
Atualizagdes 833 509
Reversoes 887) 1.250
Saldo no fim do exercicio 5.972 _5.750
Depositos judiciais: 31/12/2025 31/12/2024
Tributarios
Trabalhistas e civeis (a) ﬂ m
Saldo no fim do exercicio 477 449
Movimentacdo dos depésitos judiciais: 31/12/2025 31/12/2024
Saldo no inicio do exercicio 449 930
Depodsitos efetuados no periodo 14 29
Atualizagdo monetaria 14 44
Baixas efetuadas no periodo - 554,
Saldo no fim do exercicio 477 449

A natureza das obrigagGes pode ser sumariada como segue: (a) Traba-
Ihistas e civeis: A Companhia possui processos judiciais trabalhistas mo-
vidos por ex-empregados, relacionados, principalmente, com pedidos de
pagamentos de horas extras, verbas rescisérias e diferencas de verbas
salariais, entre outros. Os processos civeis ndo séo relevantes em relacao
ao montante total. Em 31 de dezembro de 2025, os processos classificados
pela Companhia e por seus assessores juridicos como de risco possivel de

por vencimento: x i

Debéntures: 311212025 31/12/2024 POId3 EStA0 apresentados a sequir: 311212025 311212024
2026 18.926 * Trabalhistas e civeis 10517 9.006
2027 39,011 * Saldo no fim do exercicio 10.517

2028 44.074 * 19 Salarios e encargos sociais 31/12/2025

2029 . 7-6;5 * Provisdo e encargos sobre férias 4104

¢. Movimentagio dos saldos: 31142/2025 31/12/2024 ::né;zl_osska) f:cf,?ﬁgf refido pessoa fisica igg

No inicio do exercicio - “ INSS arecolher 943

Captagdes no periodo 121.915 Participagao nos resultados 2.381 1.493
Pagamentos de principal N ~ Outros salarios e encargos sociais

Pagamentos de juros (14.879) - 9.025 8210
Custo de transacgo a amortizar (17.358) 20 Adiantamento de clientes: 31/1212025 31/12/2024
Amortizagéo do custo de transagéo 4.874 - Adiantamento de clientes nacionais (a) 16541 35.367
Juros incorridos 14574 - Adiantamento de clientes internacionais (b) 9.752 5.980
No final do exercicio ) 109.62 —- Total de adiantamentos 26293  41.347
d. Garantias: (a) O contrato tem como avalistas da divida os seus acio- Gircylante 17.808 25.041
nistas, GBRBR Holding e Villa-Lobos Holding; (b) Alienacao fiduciaria da  N3o circulante 8.485 16.306

totalidade das acdes representativas do capital social (c) Alienacao fidu-
ciaria do imovel; (d) Alienagéo fiduciria das maquinas e equipamentos; (e)
Cessao fiduciria de recebiveis comerciais das operagoes de papel moeda
e papel de seguranca; (f) Constituicdo de aplicagéo financeira vinculada
com montante equivalente as 3 proximas parcelas. e. Acordo e restricoes
contratuais (“covenants”): De forma geral, a Companhia esta sujeita
as restricdes contratuais em relacao as Debéntures junto & XP Asset. Os
indicadores s&o apurados anualmente com base nas Demonstragées Fi-
nanceiras auditadas no encerramento de cada exercicio social, sendo os
principais: (a) Divida liquida/EBITDA: Deve ser menor ou igual a 2,70x em
dezembro de 2025, 2,00x em dezembro de 2026 e 1,50x a partir de de-
zembro de 2027. (g) Fluxo de Caixa Operacional + Caixa e Equivalentes/
Amortizagéo Total da Divida + Despesas financeiras: Deve ser maior ou
igual a 1,30x em dezembro de 2025 e 1,50x a partir de dezembro de 2026.
(h) Ativo Corrente/Passivo Corrente: Deve ser maior ou igual a 1,30x a partir
de dezembro de 2025. (i) Margem EBITDA: Deve ser maior ou igual a 10%
em dezembro de 2025, 12,5% em dezembro de 2026 e 15% a partir de
dezembro de 2027. Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia cumpriu 0
indicador de Liquidez Corrente (Ativo Corrente/Passivo Corrente). Para os
demais indicadores financeiros, a Companhia obteve dispensa do cumpri-
mento contratual (waiver) para o exercicio findo em 2025, que foi aprovada
em Assembleia Geral de Debemunstas realizada em 24 de dezembro de
2025. (i) Emprésti ef em moeda ira: O sal-

do apresentado refere-se a adiantamentos de contratos de cambio —~ ACC
e empréstimos de curto prazo captados junto a instituicdes financeiras, na
modalidade de capital de giro.

a. Anélise por vencimento:

311 ﬂ2925 311 ﬂ292

a) Refere-se, substancialmente, a valores recebidos antecipadamente por
meio de contrato de cessao de energia elétrica firmado em marco de 2024
com o Banco Santander Energia, na modalidade incentivada. O contrato
foi registrado perante a Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica
(CCEE), tem vigéncia até 31 de dezembro de 2027 e envolve um volume
médio mensal de 5 MWm. A Companhia tem o direito de adquirir energia
a um preco pré-estabelecido de mercado e, subsequentemente, vendeu
esse direito ao Banco Santander Energia S.A., que efetuou o pagamento
antecipado pela aquisicdo do contrato. Em contrapartida, a Companhia se
compromete a entregar a energia contratada ao Banco Santander conforme
estipulado. A Companhia esta sujeita as oscilacdes de preco de merca-
do para cumprir os contratos firmados com a CCEE e Banco Santander
Energia. O saldo de adiantamento em 31 de dezembro de 2025 é de R$
7.821 no curto prazo e R$ 8.485 no longo prazo, totalizando R$ 16.306. (b)
Nos contratos internacionais, o principal contrato é do cliente De La Rue
International Limited, impressor de papel moeda para diversos paises do
mundo, que realizou adiantamentos para aquisicoes de insumos e entregas
conforme demanda no decorrer do ano.

21 Qutras contas a pagar: 31/12/2025 31/12/2024
Comissao sobre servicos financeiros a pagar (a) 4

Energia elétrica 2. 2179
Provisdo “success fee” (b) 1.877 2.138
Outras contas a pagar 2.522 1.119

7.030 49.693
Circulante 6.617 48.860
N&o circulante 413 833

(a) Em outubro de 2020, a Companhia celebrou contrato de comissao com
o Credit Suisse por prestacao de servicos na emissao do CDCA. Em abril

debéntures, conversiveis em agdes. Os detalhes dessa operagéo es@ Contribuicao Social futuros. 2025 de 2025 a Companhia liquidou o valor a pagar antecipadamente no mon-
13 Imobilizado: > 2026 15. 361 - tante de R$ 23.500, reconhecendo o respectivo desagio de R$ 22.078 como
mobilizado: Edificagdes Equipamentos Adiantamento Imobiliza do 2027 783 - ?u)tras receitas (conta origin(a:I onde foi contabilizada a referida despesa).
- _— 16.144 16.555 (b) Em outubro de 2020, a Companhia celebrou contrato de Provisao de

Cust T instalacs e N_Iaqulna‘se “t"°"°:|'.se y td out Iornegeldm:s c:)e dament Total b Movi 40 dos empréstimos em moeda estrangeira: “sucess fee”a consultores tributarios que apoiaram no processo de levan-
Sulsdo' ical em 01/01/2024 % % ﬂ% % Lmagl;g u ’gg M(—) mﬁl 419343 31/12/2025 31/12/2024 tamento de crédito de PIS e COFINS decorrente da excluso do ICMS na
Aa 10 Inicial em 2009 _Baogl —gLle 94 5.978 _5.262 1 105 20 111 21'212 No inicio do exercicio 16.555  31.831 base de calculo, conforme descrito na nota 12b. 22 Patriménio liquido:
Balvas (0] : ) - (165) B5%) (10501) Bapeorm e ornipa (763 (54267) coosemons o 2050 & co-3625.041 000 23008 (3636,04, 00 acoen o
e ; : - agamentos de principal 7. 54.297) de dezembro de ¢ de 3.628.941.009 agdes (3.628.941.009 acdes em
g;’“}ggfgmﬁm&l (gr)n 1120004 9.009 eégig 38%25 3 6% sog? 5 i?g (103'13157) (362876848) 7 (02;3 \Ij’agamemosdde juros (1.000)  (4.575) 31 dedqetzgmgro de %024), com valor nominal de R$ 0,10 centavos cada

N 2200 29129 LR - 2091 9Ae EEall : _2ell9d incorri 1.264 3.484 uma, distribuidas conforme segue:

Depreciagéo vlfarr?; Igg%re:‘m?)?al 434 1.621 31/12/2025 % __31/12/2024 %
Saldo inical em 01/01/2024 ey @t f??) @2y G0 e ;e No fnalco exercicio 16144 16555 GBRBR Holding S.A. 3.628931.009 99,9997% 3.626.931.009 99,9997%
B:&?Scmgao 0 exercicio (2.323) ( ) ( 2) ( 1) (1 41) ( 2 ¢. Garantias: Todos os empréstimos contratados em moeda estrangeira Villa-Lobos Holding S.A. _ 10.000 _0,0003% 10.000 _0,0003%
Transferéncia R 1 - ) B . ) garantidoz por operagdes de cambio 1ravfadas por corxlratos de cambio Em 28 de iunho d 20%62#9#1.00% 100%t 3(.1(52&;1_1'@ | 10(1%

e R B R no momento da contratacéo as instituigbes financeiras. Alternativamente, Em 28 de junho de 2024, foi aprovado o aumento do capital social no valor
gglgg ﬁ"ﬂ}gs‘:ﬂmﬁ% 12/22%21%4 ST 4187'703(;:)8 % 3'059336 5'45?956 4'7582 530 BT 310224637690 as garantias também podem ser constituidas por contratos de exportagio de R$ 1,00 com emissao de 10.000 (dez mil) novas agdes ordinérias sem
Saldo irﬁcial em 01/012025  9.009 55743 307080 3629 5031 5412 37 35788 45703 (Irmes (confirmed export contracts), vinculados diretamente &s operagoes ~ valor nominal, passando o capital de RS 362.893 (trezentos e sessenta e
Aquisicdes ’ B ey e oo 980 4.850 5830 de Adiantamento de Contrato de Cambio — ACC. Essas garantias asse- dois milhdes, oitocentos e noventa e trés mil, cem reais e noventa centavos)
Bgixasg 314) 213) 131) ©) @ (509) (522) (1766 9uram o cumprimento das obrigagdes assumidas junto aos credores, con- para R$ 362.894 (trezentos e sessenta e dois mil, oitocentos e noventa
Transferéncia . 2840 3018 106 5 (@37 564 6.068 P2 ferindo maior seguranca as operagdes e mitigando os riscos financeiros € quatro mil, cem reais e noventa centavos). Todas as 10.000 (dez mil)
Saldo contdbil em 311212025 9008 68269 304785 3604 5968 5.366 3254 30848 431103 elacionados & nadimpiéncia ¢ & variagao cambial (v) Empréstimos em sﬁgeiggg'gﬂgglgg'gdAasTfmm tamente subscrias ¢ integralizadas pela
Depreciagéo o & oot o creit ban. GOB, enquanlo, am 51 o cezembro e :Refere-

) B R - , enquanto, em 31 de dezembro de  dpaper Security Papeis Espgclals S.A.: Refere-se a contratos de mituos
Sgg"egggﬁg 010112025 (‘}?;gig Q‘}ggggg (3@??; (s‘tg% “gggg (3(%%3 2024, cortespondia & utilizagéo temporaria de recursos de limite de crédito,  concedidos pela Blendpaper a sua controladora, GBRBR Holding S.A., no
omem e % Jndln s orineo: i ennen s cnpsins St 5 1 LS e
Transferéncia - - - - - - . Mmoeda naciona : > aoril, setembro, oL e )

poie o SEom TaAh = Traam — e 31/12/2025 31/12/2024 de R$ 10.117, destinados 4 liquidacao da divida decorrente do processo
Seemlnss . T Cum 0 PREE L o RS SRS sk oor s B b G904 o 8
e — e — — — S SOEE R o026 319 - O total a receber de RS 66.248 foi revertido em 31 de dezembro de 2_02:?
(a) O montante de imobilizado em andamento em dezembro de 2025, refe- cento ao més), o qual foi liquidado em abril de 2025. Remuneragao do 319 4,919 contra o patrimnio liquido da controlada. 23 Hece'gﬁﬂ‘i’g%ﬂﬁv'{gﬁg’&
re-se substancialmente a: i) Aquisicoes de maquinas e equipamentos para pessoal-chave da administragdo: Em 31 de dezembro de 2025, a remu- b. Movimentagéo dos empréstimos em moeda nacional: Mercado int So88357 o7 144
automagao e melhorias no processo produtivo de papel; ii) obras de infraes- neragao paga, ou a pagar, pelos servicos desses profissionais, incluindoos » Merca d° Interno 18018 255203
trutura, reforma e benfeitorias em imoveis. (b) Referem-se a adiantamentos  encargos trabalhistas, foi de R$ 10.232 (R$ 4.740 em 31 de dezembro de No inicio do exercicio 4.919 30.252 Serc_a o externg =05 e
a fornecedores por conta de maquinarios e equipamentos encomendados, 2024) distribuidos da seguinte forma: CaptagGes L 3299  17.158 Rerwgos prestados b 9% 30188
com realizagdo na entrega dos bens, prevista para o primeiro semestre de gerais e admi ivas (resultado) 31/12/2025 31/12/2024 Pagamento de principal (7.767)  (42.708) | eceita opebraclona Juta sy Goame
2026. (c) Em setembro de 2024 a Administracdo da Companhia decidiu Estatutano (honorarios, encargos e beneficios) 936 Pagamento de juros (866) (2.751) [r)npo?ms S0 rebas venoas ( 3723 ( 5'562)
encerrar a operagao da filial localizada na cidade de Indaiatuba, estado Pessoa juridica 9. 878 1 804 Juros incorridos » __734 2,963 Devolugdes e abatimentos . _(5.562)
de Sao Paulo, que se encontrava em fase pré-operacional. A decisio de 10.232 4,740 No final do exercicio o 319  _4.919 Zzecena operacmgal "g”':a das d 353.362  461.753
encerrar as atividades desta filial foi tomada levando em consideragdo o 15 Fornecedores: 31/12/2025 3111212024 17 Imposto de renda e contribuicéo social: a. Valores reconhecidos no As receitas estdo distribuidas por vendas °me§"°as © exportagao, segre-
melhor interesse da Companhia, considerando a auséncia de contratos Fornecedores no pais 20117 ~ 49.414 resultado do exercicio: _ gadas por segmento (unidades de negdcio), conforme segue:
para confecgéo de discosA rgetélicgs (moedas) rk;oI cu(;to pdrazo, 0 qued mo- Eornecegores no pais em moeda estrangeira - 3 Pa oeda Se Paneis finos Outros (b Total
tivou seu encerramento. A baixa de ativos imobilizados decorrente deste Fornecedores no exterior 17.110 23.942 s ihelMoeda ___ Sequranca ______ Papelsfinos ______ Outros(h) ________Total
encerramento totalizou o montante de R$ 13.210, com valor recuperado 37.227 73.359 Total (a) % % % % % % M‘?ggg 31/12/% %g %
de R$ 2.900. (d) O valor total apresentado de R$ (21) na linha de trans- A informagéo sobre a exposicdo da Companhia aos riscos de moeda Mercado doméstico 146.645  125.884 48.725 40'380 92'904 102'567 4'515 4'121 292'790 272'952
feréncias refere-se a reclassificacdo de bens da rubrica de imobilizado estrangeira e de liquidez relacionados a fornecedores e outras contas a Privado 16545 14.844 90904 102567 4516 4121 113965 121532
em andamento para a conta de intangivel. 14 Partes relacionadas: No pagar encontram-se divulgados na nota explicativa 26. 16 Empréstimos Publico 146.6 45 125 884 30180 25,536 = L 178825 151420
exercicio de 2024, a Companhia manteve contratos com a empresa RGF e financiamentos: As movimentagdes da Companhia de empréstimos e Mercado externo 66767  207.143 43.628 33.076 17 623 14 775 1,520 2939 129538  257.233
& Associados Reestruturacao e Gestao Ltda.(‘RGF”), parte relacionada por  financiamentos estao representadas a seguir: Ameérica latina - privado e '603 35'252 18' 438 16'357 13'051 e '176 59 '609 32'268
meio do acionista controlador e localizada na cidade de S&o Paulo, referen- 31/12/2025 31122024 )< (atina - publico ) 64.035 4447 10124 R 184 R 406 4447 74749
te a prestacao de servigos de consultoria técnica industrial e administrativa No inicio do exercicio 820 137.425 ¢ o7 P 57504 134216 1600 ’ 1.266 1.424 1520 1,657 61910 137297
e finalizagao do projeto de constituicéo da filial de Indaiatuba. Em 2024 o Captacées 141 744 55.649 Améﬁca do Norte el e R 2967 o 116 e R o 3083
contrato com a RGF foi rescindido, pois os referidos projetos de consultoria Pagamentos de principal (73.944) (135.562) Asia 9043 8.089 2329 1547 X ) ) 11572 9836
foram concluidos. Pelos servicos acima, no exercicio de 2024, a Compa- Pagamentos de juros (18.727)  (12.653) ’ ) ’ ’ < : :
nhia efetuou pagamentos & RGF, refletidos no resultado do exercicio sob Custo de transacao a amortizar (17.358) - (a) Total de receitas corresponde a mercado interno, mercado externo e Créditos tributarios (a) 3.875
a rubrica de “Despesas gerais e administrativas”, conforme apresentado Juros incorridos 19.976 14.727 servicos prestados. (b) Vendas de aparas e faturamento de servicos presta- Outras despesas operacionais, liquidas 17.394 18.298
no quadro a seguir: Variagao cambial 434 1.621 dos aos clientes. 24 Custos e despesas por natureza: 342.093) (431.702
Despesas gerais e administrativas (resultado) 31/12/2025 31/12/2024 Amortizacdo do custo de transagao 7.135 5.622 31/12/2025 31/12/2024 Classificadas como segue:
Consultoria técnica administrativa 2.106 No final do exercicio 126.089 66.829 Matérias-primas e is de consumo (174.551)  (251.976) 31/12/2025 31/12/2024
Consultoria técnica industrial e projeto filial Indaiatuba - 86 A reconciliagao da Companhia esta demonstrada conforme segue: Despesa de beneficios com empregados (74.526)  (67.667) Custo dos produtos vendidos (251.269)  (353.632)
- 2.192 Natureza Encargos incidentes 31/12/2025 31/12/2024 Depreciacao e amortizacdo (12.326)  (12.764) Despesas comerciais (23.487)  (22.687)
Mutuos a pagar - partes relacionadas Empréstimos e financiamentos Depreciacao e amortizacdo da mais-valia de ativos (646) (645) Perda por redugao ao valor recuperavel
Encargos i 31/12/2025 31/12/2024 (em moeda nacional - R$): Despesas com energia elétrica, térmica e utilidades (25.836)  (35.241)  de contas a receber e ativos de contrato (117, 1.096
Nao Circulante Certificado de Direitos Creditorios Despesa com reparos e manutengdes (9.529) (8.288) Despesas gerais e admir (60.860 (51.389)
Mdtuos (a) 1% aa. _ - 2.189 do Agronegdcio - CDCA (i) 8%a.a. +IPCA 48.619 Despesas com servicos profissionais contratados ~ (16.644)  (12.995) Outras receitas (despesas) liquidas 6.360 5.090
2.189 Custos de transagao (i) - 3.264) Despesas com comissdes internacionais (1.426)  (10.198) 342.093) (431.702
(a) O saldo de mutuos em dezembro de 2024 trata-se de emprestlmo rea- Subtotal 5.355 Despesa com fretes (7.313) (7.463) (a) Receita proveniente de atualizacdes financeiras sobre créditos tribu-
lizado entre o acionista majoritario e a Blendpaper Security Papeis Espe- Debéntures 65%aa.+CDl 122111 Despesas com publicidade (1.337) (1.921) tarios da acao judicial da exclusdo do ICMS da base de calculo do PIS
ciais S.A., no valor original de R$ 2.094 (Dois milhdes, noventa e trés mil, Custos de transagao (i) 12.485 - Provisao para perda de estoques (212) 1.535 e da COFINS conforme nota explicativa n® 12b. 25 Resultado financeiro
novecentos e setenta e trés reais) com juros mensais de 1% a.m. (um por Subtotal 109.626 Resultado na venda de ativo imobilizado, liquido (353) (9.656) liquido: Continua »
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Continuagao »
Despesas financeiras:

31/12/2025 31/12/2024

Juros passivos (5.628) (6.714)
Juros sobre empréstimos e financiamentos (20.056)  (16.138)
Amortizacao de custos dos
empréstimos e financiamentos (9.725) (9.013)
Juros e atualizagdo sobre comissionamento (1.321) (4.324)
Outras despesas financeiras 1.044 7.335
37.774)  (43.524)
Receitas financeiras:
Juros ativos 765 2.056
Rendimentos de aplicagGes financeiras 1.317 2.156
Descontos obtidos 2.404 439
4.486 4,651

3171212025 31/12/2024
Variag@o cambial, liquida:

Variagao cambial ativa 6.260 27.167
Variagéo cambial passiva (17.594)  (23.623)
(11.334) 3544

Resultado financeiro liquido (44.622)  (35.329)
de riscos e instr fi os: Classificacao

dos instrumentos financeiros:
Valor

Valor
4l contabil

Ativos Classificacdo Nivel (a) 31/12/2025 31/12/2024
Caixa e equivalentes Valor justo
de caixa pelo resultado  Nivel 2 13.406 9.768
Aplicagdes financeiras Valor justo
vinculadas pelo resultado  Nivel 2 3.421 9.385
Contas a receber Custo
de clientes amortizado 63.720 88.748

Depositos judiciais  Custo amortizado 477 449
81.024  108.350

Valor contabil Valor contabil

Passivos

Fornecedores Custo amortizado 37. 73.359
Empréstimos e financiamentos Custo amortizado 126.089 66.829
Comissdes a pagar Custo amortizado 1.310 14.776
Outras contas a pagar Custo amortizado 7.030 49.693

171.656 204,657

Para todas as operagdes a Administragéo considera que o valor justo se
aproxima ao valor contabil, uma vez que a taxa de juros efetiva de seus
instrumentos financeiros representa valores compativeis com condicdes
atuais de mercado. a. Mensuragao por nivel: A Companhia usa a seguinte
mensuracao para determinar e divulgar o valor justo de instrumentos finan-

ceiros pela técnica de avaliacéo: * Nivel 1: pregos cotados (sem ajustes)
nos mercados ativos para ativos ou passivos idénticos. ¢ Nivel 2: outras
técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre
0 valor justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente. ¢ Nivel
3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo
registrado que ndo sejam baseados em dados observaveis no mercado. Fa-
tores de risco financeiro: As atividades da Companhia a expde a determi-
nados riscos financeiros: risco de mercado (incluindo risco cambial e risco
de taxa de juros), risco de crédito, risco de liquidez e risco de concentragdo
de clientes. b. Risco de mercado: (i) Risco cambial: O risco cambial ocor-
re quando operacdes comerciais futuras, ativos ou passivos registrados sao
mantidos em moeda diferente da moeda funcional da Companhia. Em 31 de
dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024, a Companhia possuia ativos
€ passivos denominados em moeda estrangeira nos montantes a seguir:

31/12/2025 1/12/2024
Moeda Moeda

Ativo: estrangeira _ Reais estrangeira _Reais
Contas a receber em dolares
norte-americanos (US$) 9.920 49.171 9.642 58.482
Contas a receber em euros (€) - - 1.054  6.783
Passivo:
Fornecedores em dolares
norte-americanos (US$) (2.237) (12.337) (1.543)  (8.998)
Fornecedores em euros (€) (659) (4.265) (2.028) (13.052)
Fornecedores em libra (69)  (508) (244) (1.892)
Empréstimos bancarios (US$) (402) (2.438) (6.685) (14.993)
Empréstimos bancérios (€) 2.196) (14.317
Exposicao liquida 4.357 _15.306 196 _26.330

(i) Analise da sensibilidade da divida das Debéntures atrelada ao CDI,
CDCA atrelada ao IPCA e outros empréstimos. A Companhia possui em
seu passivo divida de Debéntures indexada ao CDI (CDCA atrelada ao
IPCA em dezembro de 2024), com saldo devedor de R$109.626 em 31
de dezembro de 2025 (R$45.355 ao final do exercicio de 2024). As dividas
foram contraidas em 31 de marco e 14 de agosto de 2025, possuem uma
taxa de juros anual de 6,5% além da correcdo pelo CDI (Juros anual de 8%
além da correcao pelo IPCA em dezembro de 2024) e vencimento final
previsto para 28 de fevereiro de 2029. Este mesmo indicador também foi
considerado para analisar os demais empréstimos, sendo R$ R$ 16.144
(R$4.919 em dezembro de 2024), perfazendo um saldo devedor total de R$
125.770 (R$50.274 em dezembro de 2024). A analise de sensibilidade foi
realizada para avaliar o impacto potencial de variagdes no CDI e IPCA so-
bre o montante da divida da empresa. Considerou-se cenarios de variagdo
do CDI utilizando-se a taxa acumulada do ano de 2025 de 14,26% (IPCA
acumulada do ano de 2024 de 4,83%), e nos cenarios | e II, foram conside-
rados aumento e redugéo na taxa de juros de 25% e 50%, respectivamente.

A andlise assume que todas as outras variaveis econémicas permanecem
constantes. Resultados da andlise de sensibilidade:
Andlise de sensibilidade - 31/12/2025

andlise de sensibilidade sobre seus instrumentos financeiros expostos, de-
monstrando os eventuais impactos, com base em premissas disponiveis no
mercado. Foram considerados aumento e redugéo da CDI na taxa de juros

Aumento da Aumento da em 25% e 50%, respectivamente. A andlise assume que todas as outras
divida com divida com varidveis econdmicas permanecem constantes. Os efeitos nas taxas sao
_aumento do CDI _ reducdo do CDI demonstrados conforme segue:
Reais 25% _ 50% 25% 50% Ganho (perda) das aplicacdes
Cenrio das Debéntures 109.626 129.167 133.075 123935 122.611 - base CDI - 31/12/2025
Empréstimos - outros ~ 16.144  19.022 18.056 18.251  18.056 Aumento Reducédo
Andlise de sensibilidade - 31/12/2024 da CDlem: _do CDIem:
Aumento da Aumento da Cenario
divida com divida com Inde- provavel
aumento do IPCA _reducdo do IPCA xador Reais CDI 14,26% 25% 50% 25% _50%
Reais 25% _50% 25% 50% Aplicagéo financeira
Cenério do CDCA 45355 48.093 48641 46998 46.450 vinculadas 3421 3909 4.031 4.153 3.787 3.665
Empréstimos — outros 4919 5216 5275 5097 5.038 Aplicagdo
(i) Anélise de ibilidade de moeda ira: Com base na posi-  financeira 1.382 1579 1.628 1.678 1.530 1.481
a0 patrimonial de 31 de dezembro de 2025, e pro1egoes futuras do cambio Conta de garantia -
de acordo com boletim Focus emitido pelo Banco Central, estima-se que  aplicagdo financeira CDI 11 221 12.82113.221 13.621 12.421 12.021
um aumento ou uma redugéo de 25% e 50% na taxa de cambio do real 16.02:

(R$) perante as moedas estrangeiras que resultaria em ganho ou perda
na Companhia, brutos de imposto de renda e contribui¢o social, nos mon-

- base CDI - 31/12/2024

tantes a seguir: Aumento Redugdo
Ganho (perda) - 31/12/2025 daCDlem: _do CDIem:
Aumento Reducao Cenario
Reais 25%  50% 25% 50% Inde- provavel
Cambio em dolares xador ReaisCDI 10,83% 25% 50% 25% 50%
norte-americanos (US$) 34.396 8599 17.198  (8.599) (17.198) Aplicagdo financeira
Cambio em euros (€)  (18.582) (4.646) (9.291) 4.646 9.291  vinculadas 9.385 10.40110.656 10.910 10.148 9.894
Cambio em libra 508 127, 254 127 254 Aplicagdo financeira CDI 249 276 283 289 269 262
15.306 _3.826 _7.653 (3.826) _(7.653) Conta de garantia -
“Ganho (perda) - 31/12/2024  aplicagdo financeira 9.126 10.11410.361 10.609 9.867 9.620
Aumento Reducao 18.760 21.300 21.808 20.284
Reais 25% 50% 25%  50% O cenério provavel considerou a cotagdo futura do DI para 360 dias, con-
Cambio em ddlares forme informagéo obtida na B3 em 02 de janeiro de 2026, no patamar de
norte-americanos (US$) 34.491  8.623 17.246 (8.623) (17.245) 14,26% a.a., resultando nos cenarios de aumento de 25% e 50%, a taxa
Cambio em euros (€) (6.269) (1.567) (3.135) 1.567 3.135 de 17,83% e 21,39% respectivamente, e no cenario de reducao de 25% e
Céambio em libra 1.892 473) _(946) _ 473 946  50%, resultou nas taxas de 10,70% e 7,13%, respectivamente. c. Risco de
26.330 _6.583 13.165 (6.583) (13.164) crédito: A politica de vendas da Companhia considera o nivel de risco de
(iv) Andlise de bilidade das apli fi i Decorre crédito a que esté disposta a se sujeitar no curso de seus negécios. A di-

da possibilidade da Companhla sofrer ganhos ou perdas decorrentes de
oscilagdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos financeiros. A
Companhia busca diversificar a aplicagao de recursos em termos de taxas
pos-fixadas visando a mitigacdo desse tipo de risco. Em decorréncia do
historico de volatilidade das taxas de juros, a Companhia preparou uma

versificagao de sua carteira de recebiveis e a seletividade de seus clientes,
assim como os limites individuais de posicéo, sdo procedimentos adotados
para minimizar eventuais problemas de inadimpléncia nas contas a receber.
No que diz respeito aos recursos mantidos em instituicoes financeiras, a
Companhia tem como politica trabalhar com instituigdes de primeira linha e

ndo concentrar 0s recursos em um Unico grupo econdmico. d. Risco de Ii7)
quidez: E o risco da Companhia nao dispor de recursos liquidos suficientes
para honrar seus compromissos financeiros, em decorréncia de descasa-
mento de prazo ou de volume entre os recebimentos e pagamentos previs-
tos. Para administrar a liquidez, sdo estabelecidas premissas de desembol-
s0s e recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente pela area de
Tesouraria. A tabela abaixo analisa os passivos financeiros da Companhia,
por faixas de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no
balanco patrimonial até a data contratual do vencimento. Os valores divul-
gados na tabela sao os fluxos de caixa ndo descontados contratados.
Menos de Entreume Mais de

Em 31 de dezembro de 2025: __um ano _dois anos dois anos __Total
Fornecedores 37.227 37.227
Empréstimos e financiamentos  63.948 110.682 7.835 182.465
Comissdes a pagar 1.310 1.310
Outras contas a pagar 6.617 413 7.030

109102 111.095 7.835 228.032

Menos de Entreume Mais de

Em 31 de dezembro de 2024:__um ano _dois anos dois anos __Total
Fornecedores 73.359
Empréstimos e financiamentos  66. 829 66.829
Comissdes a pagar 4.776 - 14.776
Outras contas a pagar 48.860 833 - _49.693

203.824 833 - 204657

e. Risco de concentragdo de clientes: Os produtos da Companﬁla 530
usualmente vendidos mediante ordens de compra, em que é observado um
niimero concentrado de clientes, que representam um volume significativo
de suas vendas. Atuaimente, cerca de 63% do seu faturamento bruto & con-
centrado em 03 (trés) clientes. A perda de um cliente relevante ou a reducao
do volume adquirido por este podera afetar negativamente a Companhia.
Gestao de capital Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital
580 os de salvaguardar a capacidade de continuidade da Companhia para
oferecer retorno aos quotistas e beneficios as outras partes interessadas,
além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

31/12/2025 31/12/2024

26.089 66

o
b}
©

Total de empréstimos e financiamentos

() Caixa e equivalentes de caixa 13.406 9.768
(=) Divida liquida 112.683 57.061
Total do patriménio liquido 59.079 87.252
Total do capital 362.89: 362.894
Indice de alavancagem financeira % 191% 65%
Composu;ao da Diretoria
- Diretor Presid

Andrea Maria Oliveira - Diretora Financeira
Responsavel Técnico
Luiz Gustavo de Castro Oliveira - Contador CRC 1MG119817/0-0

Aos Acioni e Administrad! da Blendpaper Security Papéis Especiais S.A. Salto
- SP. Opini&o: Examinamos as demonstragdes financeiras da Blendpaper Security Papéis Es-
peciais S.A. (“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de
2025 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagbes
do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras infor-
magdes elucidativas. Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apre-
sentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira
da Blendpaper Security Papéis Especiais S.A. em 31 de dezembro de 2025, o desempenho de
suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com
as préticas contabeis adotadas no Brasil. Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estéo descritas na se¢ao a seguir intitulada “Responsabili-
dades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em
relagéo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de
Etica Profissional do Contador e as normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
\ Contabilidade, aplicaveis a auditorias de demonstragdes financeiras de entidades de interesse

Relatério do Auditor |

Sobre as D

publico no Brasil. Nos também cumprimos com as demais responsabilidades éticas, de acordo
com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtlda ¢ suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opiniao. R bilidades da ao pelas d

coes financeiras: A administracéo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagao
das demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demons-
tracdes financeiras livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro. Na elaboracao das demonstragdes financeiras, a administracéo é responsével pela
avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel,
os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboragéo das demonstragdes financeiras, a nao ser que a administrag@o pretenda liquidar a
Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagdes. Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demons-
tracoes financeiras: Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracoes
financeiras, tomadas em conjunto, estéo livres de distorcao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de

acordo com as normas brasnelras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorcdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstragdes financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as nor-
mas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: ¢ [dentificamos e avaliamos os riscos de
distorcao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude
ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem
como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O
risco de nao deteccao de distorgo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente
de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsifica-
¢&0, omissao ou representacdes falsas intencionais. * Obtemos entendimento dos controles
internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
nas circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos da Companhia. ¢ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e
a razoabilidade das estimativas contéabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administracéo.
* Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracéo, da base contabil de continuidade

operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevan-

te em relagdo a eventos ou condicGes que possam levantar divida significativa em relacao a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atengéo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divul-
gagdes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificacao em nossa opiniao, se as divulga-
coes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a
Companhia a ndo mais se manterem em continuidade operacional. * Avaliamos a apresentagéo
geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgacdes e se
as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada. Comunicamo-nos com os res-
ponsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época
da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

m Campinas, 25 de marco de 2026

KPMG Auditores Independentes Ltda. - CRC 2SP-027612/0-4 F SP
Fabio Roberto Elias Tymburiba - Contador CRC 1SP214859/0-2
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